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＜マザーズ＞投資に関する説明会開催状況について

 

以下のとおり、投資に関する説明会を開催いたしましたので、お知らせいたします。

 

○開催状況 

 

開催日時   平成 29

 

開催方法   対面による実開催

 

開催場所   マンダリンオリエンタル東京

       東京都中央区日本橋室町

       マンダリンオリエンタル東京グランドボールルーム

 

説明会資料名 2017 年

 

 

【添付資料】 

１．決算説明会において使用した資料

 

平成

                会 社 名 夢 展 望 株 式 会

                代表者名 代 表 取 締 役 社 長 

                       （コード：3185 東証マザーズ）

                問合せ先 専務取締役管理本部長 

                            （TEL．072

＜マザーズ＞投資に関する説明会開催状況について

以下のとおり、投資に関する説明会を開催いたしましたので、お知らせいたします。

29年５月 17 日 17：45～18：00 

対面による実開催 

マンダリンオリエンタル東京 

東京都中央区日本橋室町 2-1-1 

マンダリンオリエンタル東京グランドボールルーム

年３月期 決算説明会資料 

説明会において使用した資料 

 

 

平成 29 年５月 18 日 

夢 展 望 株 式 会 社 

 濱中 眞紀夫 

東証マザーズ） 

 田中  啓晴 

072-761-9293） 

＜マザーズ＞投資に関する説明会開催状況について 

以下のとおり、投資に関する説明会を開催いたしましたので、お知らせいたします。 

マンダリンオリエンタル東京グランドボールルーム 

以上 
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決算説明会
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決算説明会

2017年5月17日(水)

夢展望株式会社
代表取締役社長 濱中 眞紀夫

（東京証券取引所マザーズ 証券コード3185）
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1. 決算業績ハイライト
P.  2

決算概要
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2. セグメント別事業概況 P.  6

3. 成長戦略 P.  21

決算概要



決算ハイライト

1. 2015年3月RIZAPグループ入り後、
収益性が大幅改善し前期下半期
黒字化を達成

2.  今期黒字転換の実現へ向け
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2.  今期黒字転換の実現へ向け
順調なスタート

※今期４月売上高 257百万円（単体）
前年同月比167.9％（速報値）



P/L(連結)

決算概要

コスト管理の徹底により営業損失を半減

連結 （単位：百万円）

2016年度 2017年度 増減額 増減率
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純売上高 3,669 3,107 -562 84.7%
原価 2,210 1,893 -317 85.7%
売上総利益 1,459 1,214 -245 83.2%
売上総利益率 39.8% 39.1% -0.7% -
販売費及び一般管理費計 1,784 1,368 -416 76.7%
営業利益 -324 -154 +170 -
税引前当期純利益 -539 -166 +373 -
当期純利益 -548 -167 +381 -



営業利益（連結）

決算概要

過去４年間、着実に収益を改善

(単位:百万円)
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下半期推移（連結）

決算概要

売上高 営業利益
【下半期】
大幅増収・
黒字化達成
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(単位:百万円)

270百万円
改善

83百万円
改善



収益改善内訳（連結）

決算概要

下半期は、売上高、売上総利益、
販管費共に改善

上半期 下半期
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(単位:百万円)

※売上高 1,769百万円
（前年比104.9%）

売上総利益率 41%
（前年増減+7.5%）



P/L(単体)

決算概要

営業利益が192百万円改善

単体 （単位：百万円）

2016年度 2017年度 増減額 増減率
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純売上高 2,460 2,380 -80 96.7%
売上総利益 1,302 1,112 -190 85.4%
売上総利益率 52.9% 46.7% -6.2% -
販売費及び一般管理費計 1,656 1,274 -382 76.9%
営業利益 -354 -162 +192 -
税引前当期純利益 -569 -180 +389 -
当期純利益 -571 -181 +390 -



単体（半期） （単位：百万円）

P/L 半期毎(単体)

下半期 営業利益が黒字転換達成
下期 279百万円の大幅収益改善

決算概要
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2016年度 2017年度 増減額 増減率 2016年度 2017年度 増減額 増減率

純売上高 1,392 986 -406 70.8% 1,068 1,394 +326 130.5%
売上総利益 809 428 -381 52.9% 493 684 +191 138.7%
売上総利益率 58.1% 43.4% -14.7% - 46.2% 49.1% +2.9% -
販売費及び一般管理費計 901 607 -295 67.3% 755 667 -88 88.4%
営業利益 -92 -179 -86 - -262 17 +279 -
税引前当期純利益 -122 -175 -53 - -447 -4 +442 -
当期純利益 -126 -175 -50 - -445 -6 +439 -

上半期 下半期



4月売上高速報(単体)

決算概要

主力店舗が
好調に推移

（前年同月比
167.9％）
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（前年同月比
167.9％）

(単位:百万円)

104百万円
改善



売上高推移(単体)

下期以降、売上高・
利益率共に前年比超え
販管費は着実に削減

決算概要

(単位:百万円)(前年比:52.5%)

(前年比:184.4%)
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売上総利益率推移(単体) 販管費推移(単体)

(単位:百万円)
(単位:％)

2015/4 2015/6 2015/8 2015/10 2015/12 2016/2 2016/4 2016/6 2016/6 2016/8 2016/10 2016/12 2017/3

(前年増減:－6.3%)

(前年増減:15.0%)
(前年比:61.7%)

(前年比:94.9%)

40百万円
削減



商品の販売価格
SPA(製造小売)の開
始により、仕入れ構

造が劇的に変化
収益性向上に貢献

決算概要

(単位:円)

20.6%
低減
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値入率 1型当たり発注数量(単位:%)
(単位:枚)

1.2%
改善 143.5%

増加



売上の状況

主要店舗別の受注売上高の前年比推移

自社サイトにて48ヶ月
ぶりの前年比100％超え
を達成。主要モールでも

大幅成長を継続

自社サイト
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楽天 クルーズ



（百万円）

決算概要

B/S

資産の部 2016年3月期 201７年3月期 増減 負債・純資産の部 2016年3月期 201７年3月期 増減

現金及び預金 600 291 -308 流動負債 1,260 1,326 66

受取手形及び売掛金 224 307 83 買掛金 211 129 -82

棚卸資産 355 397 42 固定負債 291 229 -62

その他流動資産 42 45 3 負債合計 1,552 1,555 3

有形固定資産 23 6 -17 資本金 100 100 0

無形固定資産 113 31 -82 資本剰余金 122 122 0
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無形固定資産 113 31 -82 資本剰余金 122 122 0

投資その他の資産 88 46 -42 利益剰余金 -356 -663 -307

株主資本 -134 -441 -307

純資産 -107 -433 -325

資産合計 1,444 1,122 -322 負債純資産合計 1,444 1,122 -322



成長戦略
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成長戦略



夢展望のビジョン

かわいくなりたい

かっこよくなりたい

お客様の夢と幸せを創造する
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お客様の夢と幸せを創造する



夢展望の概要

“かわいい”を追求する女性の為の
高感度ファッションサイト

売上高ＥＣ比率 91.0％
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夢展望の概要

統廃合を経て4ブランドへ

ブランドの統廃合を実施
トレンド要素と差別化要素を集約
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2014年
最多期 15ブランド



成長戦略

前期下半期、
黒字転換
今期通期での
大幅増益を

連結営業利益 (単位:百万円)

18DREAM VISION CO.,LTD. All Rights Reserved. 2017

大幅増益を
目指す

※2018年３月期の連結業績予想に
ついては、当社が平成30年３月期より
国際財務報告基準（以下、「IFRS」）
を任意適用することを決定したため、
IFRSに基づき算出しております。



成長戦略

戦略の全体像①

アパレル
SPA
深耕 在庫量

最適化
欠品撲滅

在庫日 値下率売れ筋
売足型

【儲かる】プロセス設計を実施
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値入率
改善

粗利益率
改善売上高

改善

在庫日
数改善

値下率
改善

売れ筋
売足型

補充体制

Store
MD

CRM強化

顧客
ﾘﾋﾟｰﾄ
改善



SPA深耕を中心とする商品力の強化

成長戦略

既存セグメント強化1

2

主力4ブランドの強化を軸とした成長路線への転換

戦略の全体像②
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SPA深耕を中心とする商品力の強化

新規事業

2

3

M&A4



成長戦略

収益改善内訳(連結)
(単位:百万円)①既存セグメントの強化：売上増加

②SPA深耕を中心とする商品力の強化：利益率改善
③新規事業
④M&Aに伴う債権評価益

②

④

販管費
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2017年
3月期

2018年
3月期

①
②

③

既存セグメント利益増額分
+338百万円

販管費
増加分



既存セグメントの成長

成長戦略

成長の礎

1

各販路の顧客属性に則したMD強化

取組

22DREAM VISION CO.,LTD. All Rights Reserved. 2017

各販路の顧客属性に則したMD強化
新規販路の開拓
CRMとMA(マーケティングオートメーション)の強化
グループシナジーの取り組み強化

・顧客数増加 ・店舗別売上増 ・ランキング商品数増加



成長戦略

MD

■店舗の顧客に合わせた商品構成を計画
■月別の仮想BEST30に合わせた縦積み施策を実行

各販路の顧客属性に則したMD強化
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ランキング商品数増加・顧客数増加
店舗別売上増



成長戦略

新規販路 顧客属性に則した
MD強化により

ZOZOTOWNの売
上が単月 約3倍に

成長
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成長

(単位:百万円)



成長戦略

新規販路

新規販路として、
MAGASEEKと
d fashionを

5月末開始予定

MAGASEEK
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5月末開始予定
d fashion



成長戦略

CRM

■リーセンシーを基準とした離反防止メール施策
■購買特性によるリコメンデーション実行

CRMシステムの構築と徹底活用
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■購買特性によるリコメンデーション実行

リピート率増加⇒LTV※増加

※LTVとは、Life Time Value（ライフ タイム バリュー）の略で、
一人、あるいは一社の顧客が、特定の企業やブランドと取り
引きを始めてから終わりまでの期間内にどれだけの利益をも
たらすのかを算出したもの



成長戦略

グループシナジー

平成27年3月RIZAPグループ入り
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■RIZAP社との
アフィリエイトセミナー合同開催

■日本文芸社のコンテンツを
夢展望アプリに掲載

■ジャパンギャルズ社の商品活用



成長戦略

成長の礎

SPA(製造小売)深耕を中心とする商品力の強化
2

SPAの強化
(年間製造ラインを確保し、仕入原価の低減とリードタ

取組
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(年間製造ラインを確保し、仕入原価の低減とリードタ
イム※短縮を図る)
トレンドと夢展望独自のエッセンスを加えた商品企画
新カテゴリーの拡大

・原価低減 ・欠品率低減 ・ランキング商品数増加

※工程に着手してから全ての工程が完成するまでの所要期間



成長戦略

商品力
定番スキニー
の販売が好調

に推移

29DREAM VISION CO.,LTD. All Rights Reserved. 2017



成長戦略

商品力 定番パンプス
の販売が好調

に推移
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成長戦略

新カテゴリー

既存カテゴリーと親和性が高い
アクセサリーや下着等への拡大
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アパレル

グッズ

下着

アクセサリー

既存



成長戦略

成長の礎

新規事業の立上げ
3

取組
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EC業界におけるトップクラスの実績を活かした
ECコンサルティングサービスの立上げ

新たな収益源の創出



成長戦略

新規事業

ＲＩＺＡＰグループ各社への

ＥＣ業務・物流業務
支援開始

コンサルティング拡大
新たな収益の柱へ成長
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日本のEC市場は、2016年に
15.1兆円規模に成長

出典：経済産業省のWebサイト
(http://www.meti.go.jp/press/2016/0
6/20160614001/20160614001.html)



成長戦略

成長の礎

M&Aの活用
①規模の拡大・シェアの拡大
②事業の多角化・隣接業種への進出
③新規事業や市場への参入

4
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②事業の多角化・隣接業種への進出
③新規事業や市場への参入
④EC等のノウハウを活かした

対象会社の価値向上

飛躍的な売上の拡大を実現



成長戦略

M&A

2017年4月28日プレスリリース
株式会社トレセンテの株式の取得（子会社化）

及び新たな事業の開始
※2017年2月度 売上高1,281百万円

35DREAM VISION CO.,LTD. All Rights Reserved. 2017

事業概要：婚約指輪・結婚指輪等のブライダルジュエリー
を中心とする宝飾品の販売

シナジー：Web広告、ECサイト運営のノウハウ共有
潜在顧客に対する相互送客施策検討



財務戦略

株式分割

株式分割の概要：
（１）分割の方法
平成29年６月30日（金曜日）を基準日として株主の所有する普通株式を、１株につ
き、2株の割合をもって分割いたします。

（２）分割により増加する株式数
① 平成29年３月31日現在の当社の発行済株式総数 5,304,000株
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① 平成29年３月31日現在の当社の発行済株式総数 5,304,000株
② 今回の株式分割により増加する株式数 5,304,000株
③ 株式分割後の発行済株式総数 10,608,000株
④ 株式分割後の発行可能株式総数 11,232,000株

※上記発行済株式総数は、新株予約権等の行使により増加する可能性があります。

（３）分割の日程
基準日公告日 平成29年６月15日（木曜日）
基準日 平成29年６月30日（金曜日）
効力発生日 平成29年７月１日（土曜日）



財務戦略

株式優待

優待内容：
100株(分割前50株)

自社クーポン券、または、RIZAPグループ商品 4,000円相当
200株(分割前100株)

自社クーポン券、または、RIZAPグループ商品 6,000円相当
400株(分割前200株)

自社クーポン券、または、RIZAPグループ商品 12,000円相当
800株(分割前400株)
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自社クーポン券、または、RIZAPグループ商品 12,000円相当
800株(分割前400株)

自社クーポン券、または、RIZAPグループ商品 24,000円相当
1,200株(分割前600株)

自社クーポン券、または、RIZAPグループ商品 30,000円相当
2,000株(分割前1,000株)

自社クーポン券、または、RIZAPグループ商品 36,000円相当

権利確定月：9月末日、3月末日
想定優待利回り：20.25%想定
※100株保有の場合、分割前株価790円(5月1６日)で試算



934

2018年３月期 業績見通し（連結）

売上収益
5,283百万円（-%）

営業利益
780百万円（-%）

税引前利益
757百万円（-%）

親会社の所有者に帰属する当期利益
750百万円（-%）

基本的１株当たり当期利益2,172
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934
百万円
増加

基本的１株当たり当期利益
142.72円

(注)平成30年３月期の連結業績予想については、
当社が平成30年３月期より国際財務報告基準
（以下、「IFRS」という。）を任意適用すること
を決定したため、IFRSに基づき算出しております。
このため、日本基準を適用していた平成29年３月期の
実績値に対する増減率は記載しておりません。

2,172
百万円
増加



本資料は、当社の企業説明に関する情報の提供を目的とし
たものであり、当社が発行する有価証券の投資を勧誘すること

免 責 事 項
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たものであり、当社が発行する有価証券の投資を勧誘すること
を目的としたものではありません。

本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社
の判断であり、その情報の正確性・完全性を保証または約束
するものではなく、今後、予告なしに変更されることがあります
ので予めご了承ください。


